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一、产品基本情况  

产品名称  
杭州联合银行乐惠稳盈杭州湾精选第 66 期

开放式净值型人民币理财产品  

产品代码  LHWYHZW066  

全国银行业理财信息登记系统登记编码  C1122724000066  

产品成立日 2024 年 10 月 31 日  

存续期限  无固定期限  

产品运作方式  开放式净值型  

产品募集方式  公募  

报告期末产品规模  129,200,000.00 

当前业绩比较基准  2.60%-3.15%  

产品风险等级  中低风险  

杠杆水平  100.52%  

管理人  杭州联合农村商业银行股份有限公司  

托管人  宁波银行股份有限公司  

投资账户户名  
杭州联合银行乐惠稳盈杭州湾精选第 66 期

开放净值型理财产品  

投资账户账号  719701220000486661010  

投资账户开户行  宁波银行股份有限公司杭州分行  

   

二、产品收益/净值表现  

报告期末，产品净值表现如下：  

报告时点  期末资产净值  期末份额净值  期末份额累计净值  折合年化收益率  

2025-09-30  132,631,661.53 1.02656085  1.02656085  2.89%  

折合年化收益率仅代表历史收益，不代表对于未来业绩表现的承诺。  

   

三、报告期内产品的投资策略和主要风险分析  

1、报告期内理财产品投资策略和运作分析 

  2025 年三季度，我国经济数据延续放缓，出口、工业、服务业、社零、投资、地

产销售等同比均低于前值。但随着反内卷政策效果显现，价格指数方面开始有所起色，

8 月 PPI 当月同比降幅收窄至-2.9%，为今年 3 月以来降幅首次收窄。受到“反内卷”

政策推升通胀预期、权益市场走强以及公募基金行业新规引发的短期扰动影响，我国

债券市场整体表现承压。尽管央行持续呵护确保资金面平稳，但债券收益率尤其长端

显著上行，市场波动加剧，呈现典型的熊陡态势。1 年期国债上行 3bp 至 1.37%，3 年

期 AA+城投债上行 22bp 至 2.12%，5 年期 AAA 二级资本债上行 39bp 至 2.30%，10 年期

国债上行 21bp 至 1.86%，利率曲线变陡。 

  报告期内，本产品主要通过信用精选策略，结合严格的信用分析，精选信用资质

较好，流动性适中债券等资产，适时结合杠杆策略、骑乘策略增厚产品收益，同时适

当根据市场情况调整组合久期，降低组合市场风险。 

  2、下季度市场展望 

  展望四季度，预期债市短期内可能呈现“上有顶、下有底”的区间震荡格局。经



济基本面承压、政策预期分化以及机构行为变化等因素交织，导致市场缺乏明确方向。

长期来看，利率中枢可能逐步上行。若股市持续上涨形成慢牛行情，资金分流压力可

能加大，债市需关注股债性价比再平衡的影响。同时，政策性金融工具对冲效果的不

确定性以及机构负债端的稳定性问题，也可能对债市产生扰动。 

  总体来看，当前利率继续上行空间有限，债市的定价会逐步向基本面和资金面回

归，不必过分悲观。但由于股票和商品市场的强扰动，债市定价或难以快速转向基本

面和资金面，波动可能加大，或震荡中修复，操作层面以观察为主，审慎博弈。 

  3、报告期内理财产品流动性风险分析 

  流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产

品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持

有的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现

困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 

  本产品属于开放式固收类理财产品。产品管理人通过合理安排产品的投资品种和

期限结构、限制资产持仓集中度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，

确保本产品资产的变现能力与投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大

流动性风险事件。 

四、投资组合情况  

1.报告期末产品资产组合情况  

资产种类  直接投资占比(%)  间接投资占比(%)  

一、固定收益类资产  100.00 100.00 

1、债券  15.20 54.29 

2、存款  0.08 5.46 

3、其他债权类资产  84.72 40.25 

二、权益类资产  0.00 0.00 

1、股票  0.00 0.00 

2、基金  0.00 0.00 

3、其他股权类资产  0.00 0.00 

三、商品及金融衍生

品资产  
0.00 0.00 

1、商品  0.00 0.00 

2、金融衍生品  0.00 0.00 

合计  100.00 100.00 

注：1、直接/间接投资占比=资产余额/产品总资产 

  2、结果保留 2 位小数（由于四舍五入的原因分项之和与合计项之间可能存在尾

差）。 

2.报告期末前十项资产明细  

资产名称  资产估值（万元）  占产品总资产比例（%）  

中信信托联赢 10 号固定

收益类信托计划第(1)期 
5352.17 40.14 

22 润业投资 PPN001 1020.13 7.65 



24 瓯江口 PPN001 1006.01 7.55 

存款 727.59 5.46 

24 进出 15 126.46 0.95 

21 国开 04 104.68 0.79 

25 徽商银行 CD153 94.01 0.71 

22 天心国资 PPN001 93.93 0.70 

24 建行二级资本债 03BC 90.34 0.68 

25 工行二级资本债 01BC 73.18 0.55 

注：1、占产品总资产比例=资产余额/产品总资产 

  2、结果保留 2位小数。 

3.报告期末非标准化债权类资产明细  

序

号  
融资人名称  项目名称  

剩余融资

期限

（天） 

收益分

配 

投资比

例  

（占产

品总资

产

比，%）  

风险状况 交易结构 

1  
嘉兴高新集

团有限公司  

中信信托

联赢 10 号

固定收益

类信托计

划第(1)期  

34  
按季付

息  
40.14 正常 信托贷款 

注：1、占产品总资产比例=资产余额/产品总资产 

  2、结果保留 2位小数。  

   

   

杭州联合农村商业银行股份有限公司 

2025 年 9 月 30 日 

   


